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Exploration Midland inc.

Rapport de gestion
Pour I'exercice terminé le 30 septembre 2011

Le présent rapport de gestion d’Exploration Midland inc. (« Midland » ou la « Société ») constitue la revue
par la direction des facteurs qui ont affecté la performance financiére et opérationnelle de la Société pour
I'exercice terminé le 30 septembre 2011. Ce rapport de gestion doit étre lu de concert avec les états
financiers de la Société au 30 septembre 2011. A moins d'indication contraire, tous les montants sont en
dollars canadiens. Les états financiers de la Société ont été dressés conformément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada, Partie V.

Davantage d'information sur la Société et ses opérations a été déposée électroniquement sur le Systéme
électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) au Canada (www.sedar.com).

Nature des activités

La Société, constituée le 2 octobre 1995 est régie par la Loi sur les sociétés par actions (Québec), est
une entreprise d’exploration miniére. Les activités de la Société consistent & acquérir et explorer des
propriétés miniéres.

Performance globale

Midland a un fonds de roulement de 4 459 515 $ au 30 septembre 2011 (4 845 884 $ au 30 septembre
2010), ce qui lui permettra de continuer son programme d’exploration pour au moins les trois prochaines
années.

Durant I'exercice terminé le 30 septembre 2011 (I'« Exercice 2011 »), la Société a signé une entente
d’option de 50 % avec Mines Aurizon Itée (« Aurizon ») sur la propriété Patris pour des paiements de
230 000 $ et des travaux d’exploration de 3 000 000 $ sur 4 ans. De plus le 16 novembre 2011, une
entente d'option de 50 % a été signée avec Corporation miniére Osisko (« Osisko ») sur la propriété
Casault pour des paiements de 600 000 $ et des travaux d’exploration de 6 000 000 $ sur 5 ans.

Midland a encaissé 1304 713 $ et émis 784 800 actions suite a I'exercice des bons de souscription
venant a échéance le 13 mai 2011 (dont 27 500 pour 33 000 $ ont été exercés en septembre 2010). Ces
bons de souscription avaient été émis dans le cadre du financement complété en novembre 2009. Le 17
novembre 2011, la Société a complété un placement privé de 500 000 actions ordinaires accréditives au
prix de 2,00 $ I'action pour une considération monétaire total de 1 000 000 $.

En tant qu'opérateur, Midland a effectué des travaux d’exploration totalisant 3 802 998 $ durant
I'Exercice 2011 (2 431980 $ durant I'exercice terminé le 30 septembre 2010 (I'« Exercice 2010 »)) sur
ses propriétés dont 2 395 008 $ a été rechargé aux partenaires (1 985 298 $ durant I'Exercice 2010). De
plus, les partenaires opérateurs ont effectué des travaux d'exploration de 1165436 $ durant
'Exercice 2011 (922 117 $ durant I'Exercice 2010) sur les propriétés Maritime Cadillac et Laflamme.
Enfin, la Société a investi 261 392 $ durant I'Exercice 2011 (257 234 $ durant I'Exercice 2010) pour
l'acquisition de plusieurs propriétés au Québec dont 54 512 $ a été rechargé aux partenaires (87 745 $
durant I'Exercice 2010).

Pour I'Exercice 2011, la Société a enregistré une perte nette de 985 952 $ comparativement a une perte
nette de 947 932 $ pour I'Exercice 2010.
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Information annuelle choisie

Exercices terminés le 30 septembre

2011 2010 2009
$ $ $
Produits 287 221 269 853 113535
Perte (985 952) (947 932) (525 403)
Résultat de base et dilué par action (0,04) (0,04) (0,02)
Au 30 septembre
2011 2010 2009
$ $ $
Actif total 7671250 6 829 869 5082 058

Résultats d’exploitation

Les charges totales sont de 1273 173 $ pour I'Exercice 2011 et elles sont similaires aux charges de
1284 785 $ pour I'Exercice 2010. Voici certains éléments de discussion:

e Durant 'Exercice 2011, la Société a radié la propriété Baie James Mo ainsi qu’une propriété de
génération de projet pour 168 866 $. Durant I'Exercice 2010, la Société a radié la propriété
Vermillon et d’une propriété de génération de projet pour 355 218 $.

e La participation accrue a des activités de relations avec les actionnaires et investisseurs qui a
occasionné une augmentation des frais dont entre autres un voyage promotionnel en Europe
(242 657 $ durant I'Exercice 2011 versus 218 277 $ durant I'Exercice 2010). Midland contribue a
des publications et participe a Minalliance qui fait la promotion et protége les intéréts de
I'industrie miniere au Québec.

e Les frais d’administration ont augmenté a 417 059 $ durant I'Exercice 2010 (330 360 $ durant
I'Exercice 2010) du a l'implication accrue de I'équipe dans des activités qui ne sont pas
rechargées aux projets d’exploration tels que les relations avec les investisseurs et la
participation dans différentes conventions et séminaires.

e Les honoraires ont augmenté a 211870$% durant I'Exercice 2011 (184883 $ durant
I'Exercice 2010) du a I'augmentation des frais de comptabilité et de fiscalité.

e Durant le 'Exercice 2011, 275 000 options ont été octroyées (245 000 pour I'Exercice 2010 et
420 000 pour I'Exercice 2009) et leur juste valeur a été estimée a 365 750 $ (261 150 $ pour
I'Exercice 2010 et 210 000 $ pour I'Exercice 2009). Cette juste valeur est comptabilisée sur la
période d’acquisition (peut étre jusqu’a 18 mois) ou la période ou les services sont rendus. Une
partie de cette juste valeur est comptabilisée a I'état des résultats comme rémunération a base
d’'action (232 068 $ pour I'Exercice 2011 et 180 594 $ pour I'Exercice 2010) et I'autre partie est
capitalisée dans les frais d’exploration reportés (104 740 $ pour I'Exercice 2011 et 68 207 $ pour
I'Exercice 2010).

Les produits d'intéréts ont augmenté a 64 093 $ (33 476 $ pour I'Exercice 2010) principalement a cause
d’'une légéere augmentation des taux d’intérét obtenus sur les placements. Les honoraires de gestion de

projets ont augmenté a 223128 $ (189 360 $ pour I'Exercice 2010) car davantage de travaux
d’exploration ont été rechargés a nos partenaires.

A la suite du placement privé accréditif de 250 050 $ de novembre 2009 (aucun durant I'Exercice 2011),
la Société a enregistré un recouvrement d'impéts futurs de 67 000 $ lorsquelle a renoncé a ses
dépenses d’exploration en février 2010. La contrepartie du recouvrement d'impdts futurs est
comptabilisée dans les frais d’émission d’actions.

Un gain sur paiements sur options d’actifs miniers de 47 017 $ a été enregistré durant I'Exercice 2010
(aucun durant I'Exercice 2009).



Exploration Midland inc.

Rapport de gestion
Pour I'exercice terminé le 30 septembre 2011

Grenville- Québec
Abitibi Appalaches Baie James Labrador
> 7]
< 3 . g
Q ) S o 8
g S é’ N <:', 2 = ) %
= < S S O ' ' ' 2 14 o
Frais S 5 - 5 Z o O N - $ B 3] < g c
, . < =] [¢3] ' c o
d’exploration ) ) < £ < N S o - 3 S S £ = o : 2
reportés £ o : £ ' S o 5 o 0 = S S S o 2 S
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Exercice 2011 = = c S = @ @ c_EG o = < L L L S o k= [
(en miliersde $) | = < A S o O o > = O S o @ o w > O 2
Solde début 177 145 4 17 86 16 10 7 100 - 68 50 14 276 59 61| 1090
Géophysique - - - 113 - 172 - - 121 90 - - - - 20 -| 516
Géologie 9 10 19 23 39 20 - 8 18 126 23 - - 59 1478 20| 1852
Forage - - 115 - 246 236 - - 246 - - - - 421 -1 1264
Géochimie - - 9 - 21 8 - - 2 8 - - - 2 46 - 96
Coupe de ligne - - 1 36 - - - 10 - - - - - - 47
Déplacement - 3 5 1 3 - - - 3 7 - - - - 5 - 27
9 13 149 173 309 436 - 8 144 487 23 - - 61 1970 20| 3802
Rémunération a
base d’actions 14 8 5 8 10 4 - - 4 11 2 - - 8 31 - 105
Recharge - - (149 - (304) - - - - (487) - - - - (1 455) - | (2 395)
/Addition nette 23 21 5 181 15 440 - 8| 148 11 25 - - 69 546 20| 1512
Crédits d'imp6t 3 (5) - (89) (2) @75) - 3| (67 - (10) - - (26) (74) (8)| (432)
Paiements sur
option - - - - (15 - - - - - - - - - - - (15)
Radiation - - - - - - - - - - - (50) - - -|  (48) (98)
Changement net 20 16 5 112 (2) 265 - 5 91 11 15 (50) - 43 472 (36)| 967
Solde fin 197 161 9 129 84 281 10 12 191 11 83 - 14 319 531 25| 2 057
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Grenville- Québec
Abitibi Appalaches Baie James Labrador
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(en milliersde $) | = < &) S o O @ > = O > @ @ o | > O e
Solde début 160 84 1 23 8 - - - 87 29 306 82 50 13 90 21 7411028
Géophysique - - 181 - 53 - - - 13 21 - 2 - - 95 270 - 635
Géologie 3 51 27 3 7 16 10 7 8 67 - 137 - 1 80 723 6| 1146
Forage - - 144 - - - - - - 258 - - - - 2 404
Géochimie - 1 20 - - - - - - - - 61 - - 8 45 -| 135
Coupe de ligne - - 53 - 16 - - - - 24 - - - - - - - 93
Déplacement - 5 2 - 1 - - - 1 3 - - - - 6 - - 18
3 57 427 3 77 16 10 7 22 115 -| 458 - 1 189 1038 8|2431
Rémunération a
base d’actions 14 6 16 9 1 - - - 1 2 - 6 - - 7 6 - 68
Recharge - - (427) (3) - - - (10) (146) (419) - - - (980) - | (1 985)
Addition nette 17 63 16 9 78 16 10 7 13 (29) - 45 - 1 196 64 8| 514
Crédits d'impdt - (2) - - - - - - - - - (9) - - (10) - - (22)
Paiements sur
option - - (13) (15) - - - - - - - (50) - - - (26) -| (104)
Radiation - - - - - - - - - - (306) - - - - - (21| (327)
Changement net 17 61 3 (6) 78 16 10 7 13 (29) (306) (14) - 1 186 38| (13) 62
Solde fin 177 145 4 17 86 16 10 7 100 - - 68 50 14 276 59 61| 1090
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Activités d’'investissement (suite)

Lorsque les travaux sont effectués et payés par les partenaires, les travaux ne sont pas dans les livres
comptables de Midland. Voici un tableau qui représente tous les travaux effectués sur les propriétés de
Midland (n’inclus pas la rémunération a base d’'actions) :

Frais d’exploration Budget Budget
reportés Partenaire 2011 Actuel 2011 2012
Propriétés Total Midland  Partenaire Total Total
$ $ $ $ $
Détenues a 100 %
par Midland
Weedon Cu-Zn-Au 200 000 145 411 - 145 411 75 000
Baie James Au 50 000 22792 - 22792 75000
Baie James Mo 20 000 - - - -
Baie James U 20 000 - - - 25 000
Abitibi Au 100 000 13736 - 13736 50 000
Eléonore Au 300 000 61 542 61 542 100 000
Bassignac Au 40 000 - - - -
Gatineau Zn - - - - 30 000
Dunn Au - - - - 50 000
Valmond Au - 7679 - 7679 50 000
Générations de projet 100 000 19 215 - 19215 50 000
830 000 270 375 - 270 375 455 000
Avec option,
opérées par Midland
et payées par le
partenaire
Gatineau Zn Zincore (terminé) 600 000 - 487 147 487 147 -
Dunn Au Osisko (terminé) 350 000 - 149 052 149 052 -
Patris Au Aurizon 620 000 2881 304 306 307 187 700 000
Casault Au Osisko 200 000 435 947 - 435947 1000 000
1770 000 438 828 940505 1379333 1700000
Avec option,
opérées et payées
par le partenaire
Maritime-Cadillac Au Agnico Eagle 500 000 8 653 187 282 195 935 500 000
En coentreprise
Vermillon Cu-Au Soquem
(opérateur) - - - - -
Yiterby ETR Jogmec 1500 000 516467 1454503 1970970 1000 000
Laflamme Au North American
Palladium
(opérateur) 250 000 173 667 978154 1151821 1000000
1 750 000 690 134 2432657 3122791 2000000
4850000 1407990 3560444 4968434 4655000
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Activités d’'investissement (suite)

Gino Roger, ingénieur géologue, président et administrateur de Midland, une personne qualifi€ée selon la
Norme canadienne 43-101, a révisé les informations techniques qui suivent.

ABITIBI
Maritime-Cadillac (Au), en partenariat avec Agnico-Eagle et opéré par Agnico Eagle

Description de la propriété
La propriété est localisée en Abitibi au Québec le long de la faille Cadillac et est composée de 7 claims.

En janvier 2009, la Société a rempli tous ses engagements en vertu de I'entente signée le 6 janvier 2005
en payant le dernier versement annuel de 30 000 $. Les vendeurs retiennent une redevance de 2 % des
produits nets d’affinage (« NSR »); la moitié de cette redevance pourra étre rachetée sur paiement d’'un
montant de 1 000 000 $.

Le ler juin 2009, Agnico-Eagle Mines Limited (« Agnico-Eagle ») a rempli tous ses engagements en vertu
de I'entente signée le ler juin 2006, et elle a acquis une participation indivise de 50 % de la propriété
Maritime-Cadillac. Agnico-Eagle a payé un total de 100 000 $ et effectué pour 1 000 000 $ de travaux
d’exploration au cours des exercices 2006 a 2009.

En vertu de I'entente, Agnico-Eagle a indiqué qu’elle désirait se prévaloir de son droit d'augmenter sa
participation de 50 % a 65 % sur une période de trois ans, en financant une étude de faisabilité bancaire
a I'égard de la propriété ou en prenant en charge I'ensemble des activités miniéres de la propriété,
auquel cas elle s’assurera une participation additionnelle de 1 % par tranche de 1 000 000 $ investie
dans la propriété (& concurrence de 15 % par I'investissement de 15 millions de dollars).

Travaux effectués sur la propriété

Le sondage 141-11-31, complété récemment dans I'extension sud de la zone Dyke Est, a rapporté trois
intervalles auriféeres a hautes teneurs titrant respectivement 21,1 g/t Au sur 1,2 metre entre 412,80 et
414,00 métres, 3,0 g/t Au sur 5,20 métres de 425,30 a 430,50 metres et 4,50 g/t Au sur 3,40 metres de
442,00 a 445,40 meétres. Ces intervalles sont inclus a l'intérieur d’'une large zone aurifére titrant 1,7 g/t
Au sur 46,40 meétres entre 399,00 et 445,40 meétres. La minéralisation aurifére est principalement
associée avec des zones altérées en silice et en biotite dans des dykes felsiques contenant de 1 a 2% de
pyrite et de 2 & 3% d’arsénopyrite disséminée. Plusieurs grains d’or visibles ont été observés localement
sur un intervalle d’environ 20 centimétres.

Le sondage 141-11-31 est situé a environ 80 métres au sud et a environ 50 métres en dessous du
sondage 141-10-23 qui avait rapporté une teneur de 1,7 g/t Au sur 37,85 métres incluant un intervalle de
4,8 g/t Au sur 6,0 métres. (Voir le communiqué de presse de Midland datant du 23 novembre 2010). Ces
intersections auriféeres dans les sondages 141-10-23 et 31 définissent maintenant une zone avec une
nouvelle orientation interprétée NO-SE au lieu de N-S. Cette nouvelle orientation des dykes auriféres a
I'intérieur des komatiites pourrait apporter de nouvelles cibles de forages dans cette portion de la
propriété. La zone Dyke Est demeure non-testée au-dessus et en dessous des trous 23 et 31.

De plus, le sondage 141-11-31 a intersecté une nouvelle structure aurifére située trés pres de la surface
et qui a titré 2,2 g/t Au sur 1,5 métre dans le tout premier échantillon aprés le tubage, soit entre 12,0 et
13,5 metres. Cette nouvelle structure a aussi été intersectée par le sondage 141-11-29 pour lequel les
résultats d’analyses sont en attente.

Durant cette derniere campagne, un total de cing (5) sondages totalisant 2 145,0 meétres ont été
complétés, dont le sondage 141-11-29 qui a été abandonné a cause de probléemes techniques a une
profondeur de 102,4 metres. Le sondage 141-11-28, complété environ 50 metres au nord du trou 141-
10-23, a retourné une valeur de 0,5 g/t Au sur 2,8 metres entre 352,0 et 354,8 métres. Deux autres
sondages ont été complétés dans le secteur de la zone V4 Ouest découverte en 2010 et n'ont pas
retourné de résultats significatifs.

-8-
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Activités d’'investissement (suite)

Midland croit que ces nouveaux résultats sur Maritime-Cadillac justifient des travaux de forage
additionnels afin d’évaluer les extensions de la zone Dyke Est ainsi que de la nouvelle structure aurifére
découverte prés de la surface dans la portion nord de la propriété. Un programme de forage pour 2012
est en cours de préparation par Agnico-Eagle.

Dunn (Au), opéré par Midland

Description de la propriété

La Société a jalonné la propriété Dunn qui est située a proximité de la faille régionale Destor-Porcupine a
environ 35 kilométres au nord-est de la ville de Rouyn-Noranda, au Québec. Midland a aussi fait
I'acquisition par achat de douze (12) claims qui sont assujetti a redevance de 2 % des produits nets
d’'affinage; la Société pourra racheter, par tranche, la totalité de la redevance pour une somme de
2000000 $. La propriété Dunn consiste a la fin de I'année fiscale 2010 en un total de 62 claims
enregistrés couvrant une superficie approximative de 24 km®.

Le 15 juin 2009, la Société a signé une entente avec Corporation Miniére Osisko (« Osisko ») par laquelle
Osisko avait I'option d'acquérir une participation de 50 % dans la propriété Dunn, sous réserve de
paiements en espéces de 120 000 $ (60 000 $ ont été payeés) et de travaux d’exploration de 1 300 000 $
(684 168 $ complétés) jusqu’au 15 juin 2012. Le 30 septembre 2011, Osisko a mis fin & I'entente.

Travaux effectués sur la propriété

Suite aux travaux encourageants de forage de 2010 qui avaient permis d’identifier des altérations
potassiques et une importante silicification dans les sédiments et les intrusions porphyriques pyritisés de
la Formation du Lac Caste, six (6) sondages additionnels totalisant environ 717.0 métres ont été
complétés dans la partie centrale de la propriété afin de tester plusieurs anomalies de polarisation
provoquée dans le domaine des fréquences. Les anomalies PP ont été expliquées par la présence de
pyrite disséminée dans les sédiments et dans les intrusions porphyriques. Aucun résultat d'analyse
significatif n'a été obtenu. Les quinze (15) échantillons envoyés au laboratoire Vancouver Petrographic
(Vanpetro) ont été recus. Les tests de coloration effectués ont permis d’identifier seulement des veinules
locales et mineures d'altération potassique. Plusieurs anomalies PP non testées sont présentes dans la
séquence de roches mafiques a ultramafiques au nord des sédiments du Lac Caste.

Midland est présentement a la recherche d’un nouveau partenaire pour ce projet.

Laflamme (Au Ni-Cu-EGP), en partenariat avec North American Palladium et opéré par North American
Palladium

Description de la propriété

En 2009, la Société a jalonné des claims miniers par jalonnement & environ 25 kilométres a I'ouest de la
ville de Lebel-sur-Quévillon en Abitibi. La propriété Laflamme consiste a la fin de I'Exercice 2010 en un
total de 680 claims enregistrés couvrant une superficie d’environ 360 km?
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Activités d’'investissement (suite)

Le 17 aolt 2009, la Société a signé une entente avec North American Palladium ltd (« NAP ») par
laquelle NAP a l'option d’acquérir une participation de 50 % dans la propriété Laflamme, sous réserve
des conditions suivantes :

Paiements

en espece Travaux
. $ $
A la signature (complété) 30 000 -
17 ao(t 2010 (complété) 15 000 300 000
17 ao(t 2011 (crédité) 15 000 250 000
17 ao(t 2012 (crédité) 20 000 200 000
17 aolt 2013 (crédité) 20 000 250 000
Total 100 000 1 000 000

o Seuls le paiement en espéce a la signature de 30 000 $ et les travaux de la premiére année de
300 000 $ sont des engagements fermes.

. NAP est 'opérateur jusqu’a I'achévement d’'une étude de préfaisabilité et conséquemment facture
des honoraires de gestion de projets et recoit de temps a autre des avances pour travaux
d’exploration.

o Suite a I'acquisition d’un intérét initial de 50 %, une coentreprise sera formée.

o Suite a I'acquisition d'un intérét initial de 50 %, NAP aura l'option d’acquérir une participation
additionnelle de 15 % sur livraison d’une étude de faisabilité bancaire.

Au 31 juillet 2011, NAP a dépensé 1425273 $ en exploration et fait des paiements en espéce de
45 000 $. NAP a dépensé 425 273 $ en excés des dépenses requises et les parties s’entendent sur ce

qui suit :
. La Société a crédité 55 000 $ de cet excés de travaux a I'encontre des paiements en espece
résiduels ;

. Afin de maintenir sa participation indivise de 50 %, la Société paiera les futurs travaux d’exploration
jusqu'a concurrence de 370273 $. A ce moment, les dépenses d’exploration devront étre
partagées également entre les parties.

. NAP a gagné sa participation indivise de 50 % dans la propriété Laflamme.

Travaux effectués sur la propriété
Durant le trimestre, une grille a été coupée sur I'anomalie AU-12 et un levé magnétique au sol a été
complété. De plus, un levé PP a été complété en avril sur cette grille. Un levé magnétique aéroporté a été
fait sur plusieurs claims dans la portion sud de la propriété. Récemment, deux nouvelles découvertes ont
été annoncées. A ce jour, North American Palladium a complété douze (12) sondages totalisant 4353.0
meétres sur la propriété Laflamme.

Dans la partie nord-est de la propriété, le sondage LA-11-08 qui testait une anomalie combinée
magnétique et électromagnétique (VTEM), a intersecté une séquence de roches ultramafiques d’environ
200 metres d’épaisseur contenant un intervalle minéralisé entre 90,6 et 98,6 metres ayant titré 0,66 % Ni,
0,35 % Cu, 0,17 g/t Pt, 0,16 g/t Pd, 0,11 g/t Au et 1,4 g/t Ag sur 8,0 métres. Cette zone inclus un
intervalle a plus haute teneur ayant rapporté 1,55 % Ni, 0,53 % Cu, 0,26 g/t Pt, 0,28 g/t Pd, 0,13 g/t Au
et 1,9 g/t Ag sur 1,6 metre entre 91,1 et 92,7 métres. La minéralisation montre des textures
disséminées, en filet et localement semi-massives. Cette nouvelle zone a été intersectée a faible
profondeur, soit a environ 60 métres verticalement, et demeure complétement non-testée dans toutes les
directions. De plus, les anomalies magnétiques et électromagnétiques héliportées (VTEM) associées
avec cette découverte, s'étendent sur plusieurs kilomeétres et représentent donc un important territoire
favorable complétement inexploré.
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Le sondage LA-11-11, récemment complété dans la partie ouest de la propriété Laflamme, a intersecté
une toute nouvelle zone aurifére ayant titré 9,71 g/t Au sur 1,0 métre entre 150,0 et 151,0 métres. Cette
structure aurifére, qui est encaissée dans un gabbro, est caractérisée par une zone de cisaillement
altérée et contenant des veinules de quartz minéralisées avec 2 a 3% de pyrite. Plus bas dans ce méme
sondage, un autre intervalle contenant des veines de quartz-tourmaline-pyrite a retourné 1,1 g/t Au sur
1,0 metre entre 297,6 et 298,6 metres.

Durant le dernier trimestre, d'importants travaux de coupe de lignes ont été complétés sur les trois grilles
situées dans les secteurs des récentes découvertes en Ni-Cu-EGP et en or recoupées dans les
sondages LA-11-08 et LA-11-11 respectivement. Ces deux nouvelles découvertes ont été effectuées par
les premiers sondages respectifs dans ces zones et montrent un excellent potentiel dans toutes les
directions. La reprise des travaux de géophysique au sol est débutée en novembre, en préparation a
une importante campagne de forage de plus de 2 500 métres qui débutera I'hiver prochain.

Au cours du mois de septembre, un important levé héliporté électromagnétique de type VTEM totalisant
560 kilomeétres a été complété dans les extensions de la découverte en Ni-Cu-EGP. L'interprétation finale
des résultats est en cours.

Deux grilles totalisant environ 65 kilométres ont été implantées dans le secteur immédiat de la
découverte du sondage LA-11-08 ainsi que dans un autre secteur situé plus a I'ouest et qui montre des
signatures magnétiques et électromagnétiques trés similaires a celles retrouvées dans le secteur de la
découverte.

Dans le secteur de la découverte aurifére ayant titré 9,71 g/t Au sur 1,0 métre dans le sondage LA-11-11,
un important levé PP totalisant environ 15 kilomeétres est cédulé pour commencer plus tard cet automne
afin d’évaluer les extensions de cette nouvelle structure aurifére.

Patris (Au), en partenariat avec Aurizon et opéré par Midland

Description de la propriété
La Société a acquis des claims miniers environ 30 kilométres au nord-est de Rouyn-Noranda, Abitibi.
Cette propriété compte un total de 74 claims couvrant une superficie d’environ 3131,39 hectares.

En septembre 2010 des claims adjacents ont été achetés et sont sujets a une redevance de 1%
rachetable sur paiement de 500 000 $ par tranche de 0,5 %.

Le 3 décembre 2010, la Société a signé une entente d'option avec Mines Aurizon Itée (« Aurizon ») par
laguelle Aurizon a l'option d’acquérir une participation indivise de 50 % dans la propriété Patris sous
réserve des conditions suivantes :

Paiements
en espéces Travaux
$ $

Immédiatement apres la signature de la lettre d’entente (complété) 40 000 -
3 décembre 2011 40 000 600 000
3 décembre 2012 40 000 700 000
3 décembre 2013 50 000 800 000
3 décembre 2014 60 000 900 000
Total 230 000 3 000 000

e Seul le paiement en espéces de 40 000 $ et les travaux de la premiere année de 600 000 $ sont des
engagements fermes.

e La Société est I'opérateur et conséquemment facture des honoraires de gestion de projets et recoit
de temps a autre des avances pour travaux d’exploration.
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e Suite a l'acquisition d’'un intérét initial de 50 %, Aurizon aura |'option d’augmenter sa participation
indivise de 50 a 60 % sur une période de quatre ans en :
o Financant exclusivement une étude de préfaisabilité concluante;
o Payant 80 000 $ par année;
0 Engageant des travaux d’exploration incluant 40 000 métres de forage.

Travaux effectués sur la propriété

Jusqu’a présent en 2011, douze (12) sondages ont été complétés pour un total de 2111,0 métres sur la
propriété Patris en partenariat avec Les Mines Aurizon. Les travaux de forage ont été exécutés par
Forage Asinii et la firme Technominex ont conduit les travaux de terrain techniques et complété le chemin
d’'acces. Tous les échantillons ont été envoyés chez Actlabs (Techni-Lab) & Ste-Germaine de Boulay.

Les trous PAT-11-01 (126,0 m), PAT-11-02 (126,0 m) et PAT-11-03 (201,0 m) ont traversé les sédiments
du Kewagama consistant en des mudrocks, des graywackes et des niveaux de conglomérats. Les
faibles anomalies PP associées avec des hausses de résistivité peuvent étre expliquées par la présence
de dykes minéralisés (Py) recoupant les sédiments.

Le sondage PAT-11-04 (225,0 m) a été foré au nord de la faille La Pause et a intersecté un schiste a talc-
chlorite entre 135,0 et 225,0 meétres avec des zones localement altérées en séricite et biotite de 197,3 &
202,1 metres. Des veines de quartz-hématite sont présentes localement avec des traces jusqu'a 5 % de
pyrite. Les roches volcaniques sont recoupées par plusieurs dykes felsiques a mafiques avec 1-3 % Py.

Le sondage PAT-11-05 (150,0 m) a été foré en direction sud-ouest (trou en ciseau du trou 04) et a
intersecté un dyke felsique silicifié contenant 1-5 % Py entre 100,9 et 108,85 métres. Les angles de
recoupement en carottes sont d'environ 25 degrés et vraisemblablement foré aval-pendage. Le reste du
trou consiste en des roches mafiques magnétiques.

Le sondage PAT-11-06 (201,0 m) a intersecté un mélange de dykes intermédiaires a mafiques avec des
zones de failles majeures contenant de la chlorite et des veines de quartz-carbonates avec des traces a
1 % de pyrite. De 88,2 a 144,25 métres, le sondage a intersecté un dyke porphyrique altéré en hématite
et cisaillé contenant sur I'ensemble des traces de pyrite. Les zones les plus fortement hématisées a
l'intérieur des dykes contiennent généralement un peu plus de pyrite.

Le sondage PAT-11-07 (202,0 m) a intersecté les sédiments de Kewagama qui sont souvent altérés en
biotite sur des intervalles décimétriques. De 130,5 a 166,85 metres, une intrusion granitique a été
intersectée. Des traces a 3 % de pyrite sont présentes dans les veines de quartz-biotite dans les
sédiments.

Le sondage PAT-11-08 (202,0 m) a intersecté la séquence de la faille La Pause avec les sédiments du
c6té sud et les volcaniques du c6té nord. Entre 11,5 et 64,6 meétres, des mudrocks et des conglomérats
ont été intersectés. De 64,6 a 118,0 metres, une intrusion mafique (texture en filets) localement
magnétique a été traversée. Une zone de faille (La Pause) a été intersectée entre 118,0 et 132,7 métres.
La zone de faille est fortement chloritisée avec de la biotite et contient localement 3-4 % de pyrite.
Plusieurs dykes (1-3 % Py) sont aussi présents dans la zone de faille. De 133,0 a 150,6 meétres, une
roche ultramafique a été intersectée et est suivie d’un basalte coussiné (avec épidote) de 155,0 'a 202,0
métres.

Le sondage PAT-11-09 (150,0 m) a traversé un basalte coussiné avec des traces a 1 % de pyrite de
62,85 a 74,6 metres, de 79,1 a 81,1 métres et entre 82,1 et 83,1 métres. Le basalte est recoupé par
plusieurs dykes felsiques a mafiques altérés avec de la biotite et de I'hématite.

Le sondage PAT-11-10 (202,0 m) a recoupé des mudrocks avec des niveaux mineurs de conglomérats

de 9,0 & 160,0 métres. Plusieurs dykes recoupent les sédiments et des zones locales de pyrite (tr. &
3 %) sont présentes. Le trou a terminé a 202,0 metres dans une unité de basalte localement magnétique.
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Le sondage PAT-11-11 (150,0 m) a intersecté une séquence similaire au trou 10 qui est localisé a
environ 300 métres au sud-ouest. La pyrite en fractures atteint localement jusqu’a 15 % de 111,3 et 112,3
metres. Des zones d'altération ont été observées entre 88,2 et 122,3 metres (chlorite-carbonates), de
122,3 a 140,2 metres (talc-chlorite), de 140,2 a 147,8 métres (silicification) et de 147,8 & 150,0 metres
(chlorite).

Le sondage PAT-11-12 (200,0 m) a recoupé une séquence de mudrocks-conglomérats avec des traces a
3 % Py de 7,0 a 61,3 métres suivis par un basalte magnétique contenant localement jusqu'a 3-4 % Py
jusqu’'a 200,0 meétres. Plusieurs dykes felsiques a mafiques recoupent les sédiments.

Les résultats d’analyse finaux ont été recus et plusieurs intervalles anomales en or ont été identifiés lors
de cette campagne. Il est intéressant de noter que les meilleurs résultats proviennent des trous PAT-11-
04, 05 et 06 qui ont été forés dans la partie ouest au nord de la faille La Pause dans la séquence de
roches mafiques a ultramafiques. Les meilleurs résultats (supérieurs a 50 ppb Au) sont rapportés comme
suit :
e PAT-11-03 134 ppb Au sur 1,0 m (175,25 a 176,25 m)
67 ppb Au sur 1,0 m (74,25 a 75,25 m)

o PAT-11-04 75 ppb Au sur 1,0 m (115,37 a 116,37 m)
84 ppb Au sur 1,0 m (162,04 a 163,04 m)

e PAT-11-05 103 ppb Ausur 1,0 m (12,0 2 13,0 m)

e PAT-11-06 104 ppb Au sur 0,75 m (76,7 & 77,45 m)
130 ppb Au sur 1,0 m (126,0 & 127,0 m)

148 ppb Au sur 1,0 m (131,0 4132,0 m)

82 ppb Au sur 1,0 m (134,0 & 135,0 m)

Des travaux de coupe de lignes totalisant approximativement 25 kilometres ont été complétés dans
I'extension sud-est de la grille at des levés magnétiques et de polarisation provoquée dans le domaine
des fréquences sont en cours. Les résultats seront disponibles plus tard en novembre.

Des travaux de décapage et d'échantillonnage sur l'indice historique KE-3 découvert par Ressources
Orco dans le milieu des années 90 sont en cours de réalisation. Des échantillons choisis rapportés par
Orco en 1993 avaient retourné des teneurs de 6,34 g/t Au, 1,27 g/t Au et 0,62 g/t Au associées avec des
dykes d’aplite fortement déformés et minéralisés avec 1 a 3 % de pyrite et des traces de chalcopyrite.
Les travaux sont exécutés a I'aide d’'une petite pelle mécanique par le propriétaire du lot.

Un programme de quatre (4) sondages a recommencé vers la fin octobre et est présentement en cours
de réalisation.

Casault (Au), opéré par Midland

Description de la propriété

La Société a acquis par jalonnement des claims miniers environ 40 kilomeétres a I'est du projet de Detour
Lake au nord de la ville de La Sarre en Abitibi. Cette propriété compte un total de 320 claims couvrant
une superficie d’environ 17 606,09 hectares.

Travaux effectués sur la propriété

Midland a annoncé de nouvelles acquisitions nommées Casault-Ouest et Casault-Sud qui s'ajoutent a la
propriété Casault située le long de la faille majeure de Sunday Lake a environ 40 kilométres a I'est du
gisement de Detour Lake situé en Ontario.
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Le nouveau bloc Casault-Sud, constitué de 15 claims, couvre sur plus de 2,8 kilomeétres la structure
aurifere majeure Massicotte. Régionalement, cette structure est I'héte de plusieurs indices auriferes
d’'importance dont ceux de Lynx ayant rapporté 7,8 g/t Au sur 7,2 metres, l'indice Rambo ayant titré
6,3 g/t Au sur 2,7 métres et lindice LA-3 qui a retourné une valeur de 24,0 g/t Au sur 2,5 métres.
(Source : SIGEOM-MRNF). Sur le bloc Casault-Sud, une intersection historique dans le forage LA-7
avait rapporté une teneur de 9,2 g/t Au sur 1,4 métre associée avec une argilite graphitique cisaillée.
Cette structure aurifére d'importance demeure non testée latéralement sur plus de 2,5 kilometres.

L'acquisition du bloc Casault-Ouest, constitué de 25 claims, permet maintenant de couvrir sur une
distance additionnelle d’environ 4,5 kilométres, la zone de déformation majeure de Sunday Lake.

En mars 2011, Midland a annoncé I'acquisition par désignation sur carte de 130 nouveaux claims situés a
proximité de la zone de déformation majeure de Sunday Lake, ainsi que le début d'un important levé
magnétique héliporté sur sa propriété Casault. Ces nouvelles acquisitions permettent a Midland de
contrbler plus de 20 kilométres de la zone de déformation majeure de Sunday Lake a environ 45
kilomeétres a I'est du gisement de Detour Lake situé en Ontario. Les nouveaux claims récemment acquis
par Midland couvrent I'extension directe d’une importante structure aurifére ayant rapporté historiquement
en forage des valeurs jusqu’a 4,3 g/t Au sur 12,2 métres et 3,7 g/t Au sur 4,0 métres.

Sur sa propriété Casault, Midland a mandaté la firme Géophysique GPR International Inc. afin de
compléter un levé magnétique héliporté totalisant environ 1300 kilomeétres linéaires qui sera effectué sur
des lignes de vols espacées aux 100 meétres. Plusieurs structures ont été interprétées dans les
extensions ouest des zones auriferes de Queenston et de Balmoral. La propriété Casault est adjacente
a l'ouest de la propriété Martiniere détenue par Balmoral Resources Ltd., et ou des intersections en
forage ont récemment rapporté une valeur de 2,4 g/t Au sur 72,0 metres incluant un intervalle & haute
teneur de 11,18 g/t Au sur 12,0 metres

Trois (3) courts sondages avec support héliporté totalisant 669,0 métres ont été complétés sur le projet
Casault. Ces sondages visaient les extensions vers I'ouest de la zone aurifére de Queenston suite a une
interprétation structurale de Marc Boivin avec les donnés du levé magnétique héliporté complété en
mars. L’entrepreneur de forage utilisé était Landdrill de Notre-Dame-du-Nord et I'hélicoptére a été fourni
par Expedition Helicopters de Cochrane. Les résultats d’analyses complets et finaux sont en attente.

Le sondage CAS-11-01 (255,0 m) a été implanté prés du sondage historique D-52-1 qui avait terminé
dans un schiste a quartz-séricite contenant de 5-10% de pyrite. Le sondage CAS-11-01 a entré dans le
roc a une profondeur de 57,0 métres et a traversé une roche volcaniqgue mafique magnétique jusqu’'a
78,0 metres ou il est entré dans un schiste a quartz-chlorite-séricite de 78,0 a 99,5 métres avec un
intervalle minéralisé avec 5-7% Py et localement 7-10% Py entre 93,0 et 99,5 metres. Une faille
graphitique a été intersectée entre 99,0 et 105,0 metres suivis d'une zone de faille majeure de 105,0 a
148,0 métres minéralisée avec localement de 2 a 3% de pyrite. Une autre zone de schistes a quartz-
chlorite-séricite a été recoupée entre 148,0 et 255,0 metres avec des traces de pyrite et chalcopyrite.

Le sondage CAS-11-02 (201,0 m) ciblait une structure interprétée orientée E-NE et recoupant une unité
magnétique a I'est du trou CAS-11-01. Le trou a intersecté une zone de cisaillement dans un basalte-
gabbro magnétique de 52,0 a 199,3 meétres. Cette zone est caractérisée par un cisaillement intense
faiblement chloritisé et altéré en quartz-carbonates. Localement, des traces a 2% de pyrite et des traces
de chalcopyrite ont été notées.
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Le sondage CAS-11-03 (213,0 m) visait a tester une importante structure est-ouest dans la partie est de
la propriété. Ce sondage a entré dans le roc a 52,6 meétres et a intersecté un schiste a chlorite jusqu'a
56,85 meétres contenant de 3-5% de pyrite suivi d'un schiste a séricite de 56,85 a 64,60 métres. Une
zone de bréches silicifiées contenant de 8 a 10% de pyrite a été intersectée entre 64,60 et 65.70 métres.
De 65,70 a 129,0 métres, le sondage a traversé une épaisse séquence de roches fragmentaires (tufs a
lapillis) avec des traces de pyrite. Entre 148,7 et 161,0 métres, un schiste a chlorite avec jusqu’a 50% de
veines de quartz contenant des traces de pyrite recoupé. Le sondage a terminé dans une roche mafique
volcanique foliée et magnétique traversée par des veines de quartz-hématite-fuschite avec localement de
3 a 5% de pyrite dans les veines de quartz. Ce sondage a rapporté un intervalle titrant 0,46 g/t Au sur
3,45 metres entre 74,55 et 78,00 metres et un autre titrant 0,45 g/t Au sur 1,0 metres entre 97,0 et 98,0
metres.

Un nouveau levé VTEM, totalisant environ 400 kilométres linéaires, a été complété au cours du mois de
septembre 2011 et avait comme objectif de détecter de nouvelles zones minéralisées auriféres. Le VTEM
est reconnu pour sa pénétration exceptionnelle en profondeur et il permet une définition plus précise des
zones conductrices que les systémes aéroportés conventionnels. A Detour Lake, la découverte originale
de la zone principale est attribuée directement a la présence d'une anomalie aéroportée
électromagnétique (Anomalie Detour 38) détectée lors du levé Input de 1974. Les résultats préliminaires
du levé VTEM de Midland indiguent la présence d’au moins une dizaine de nouvelles cibles de forage
prioritaires, jamais testées par le passé et souvent positionnées stratégiguement dans les extensions
directes de structures auriféres connues a proximité. De plus, plusieurs de ces cibles sont localement en
association directe avec des anomalies de polarisation provoquée et avec des zones de complexités
structurales interprétées lors du levé magnétique héliporté complété par Midland au printemps 2011.

Valmond (Au), opéré par Midland

Description de la propriété

La Société a acquis par jalonnement des claims miniers environ 50 kilométres a l'ouest de la ville de
Matagami. Cette propriété compte un total de 79 claims couvrant une superficie approximative de
4 401,24 hectares.

Travaux effectués sur la propriété

Suite a une compilation régionale des travaux historiques du secteur, Midland a fait I'acquisition de deux
blocs stratégiques contenant plusieurs indices auriféres historiqgues dont les extensions latérales
demeurent trés peu testées par forage. Ces indices sont retrouvés sur une distance de plus de 10
kilométres a proximité d'une structure ductile régionale orientée NO-SE et interprétée comme une
possible extension vers le sud-est de la zone de déformation majeure Massicotte. La structure NO-SE sur
Valmond est située entre les corridors de déformation majeurs de Sunday Lake et de Casa-Berardi. La
géologie du secteur est caractérisée par un assemblage de roches mafiques, de tufs dacitiques, de
wackes et de conglomérats du Groupe de Taibi.

Le tableau suivant résume les meilleures intersections auriféeres historiques obtenues en forage (Source :
MRNF SIGEOM Feuillets NTS 32E09 et 32E16).

¢ 1,16 g/t Au sur 10,60 meétres, incluant 2,3 g/t Au sur 4,57 metres
® 6,66 g/t Au sur 1,52 m
522 g/t Ausur1,55m
® 3,77 g/t Au sur 1,50 m
e 231 g/t Ausur1,20 m
2,03 g/t Ausur 1,60 m

Les travaux historiques du secteur de Valmond montrent de nombreuses anomalies en or, en arsenic et
en métaux de base dans les tills de base ainsi que plusieurs axes géophysiques au sol, incluant des
anomalies électromagnétiques et de polarisation provoquée, qui demeurent non testées.
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Une compilation des travaux historiques a été complétée et Midland est présentement a évaluer la
possibilité de faire un levé magnétique héliporté plus tard cet automne.

Midland est présentement a la recherche d’un partenaire pour ce projet.

Bassignac (Au), opéré par Midland

Description de la propriété

La Société a acquis par jalonnement des claims miniers environ 40 kilométres au nord de la ville de
Rouyn-Noranda en Abitibi. Cette propriété compte un total de 17 claims couvrant une superficie d’environ
547.0 hectares.

Travaux effectués sur la propriété

Aucun travail d'exploration n'a été effectué sur la propriété. Midland est présentement a la recherche
d’un partenaire pour ce projet.

Abitibi Or (Au), opéré par Midland
Description de la propriété

Durant I'année fiscale, deux nouvelles propriétés ont été acquises par jalonnement, La propriété Theo
consiste en douze (12) claims situés au sud de la mine Casa Berardi. Le projet Cléricy consiste en trois
(3) claims situés juste au nord de la propriété Patris et situés a I'extérieur de I'aire d'intérét avec Aurizon.

Travaux effectués sur les propriétés

Des travaux de compilation des travaux historiques ont été complétés dans le secteur au sud de la mine
Casa Berardi (Propriété Theo) ainsi que dans quelques autres secteurs en Abitibi (Chapais, Selbaie et
Lebel-sur —Quévillon). Quelques visites de reconnaissance ont également été effectuées dans ces
secteurs.

GRENVILLE-APPALACHES
Weedon (Cu-Zn-Au), opéré par Midland

Description de la propriété

Cette propriété est située dans la région des Cantons de I'Est, a 120 km au sud de la ville de Québec et
est composée de 461 claims couvrant une superficie de 231 km® Certains claims sont assujettis & une
redevance NSR de 1 % rachetable sur paiement de 500 000 $ par tranche de 0,5 % alors que d'autres
claims sont assujettis a une redevance NSR de 0,5 % rachetable sur paiement de 500 000 $.

Travaux effectués sur la propriété

Les résultats du levé géochimique de sols ont été recus et le levé a identifi€ une anomalie en cuivre
(640 ppm Cu) et un secteur anomal en zinc au nord-est de I'ancienne mine Weedon. Quelques-unes des
valeurs anomales ont été retournées pres de la route donc il sera nécessaire de prélever des échantillons
supplémentaires afin d’éliminer la possibilité de contamination a proximité de la route. L'anomalie est trés
bien positionnée le long de I'horizon favorable interprété et prés d’une anomalie magnétique isolée.

Midland a récemment complété deux importants levés gravimétriques dans les secteurs des anciennes
mines Solbec et Cupra. Plusieurs anomalies possiblement d’ordre formationnelles ont été identifiées avec
localement de possibles anomalies plus ponctuelles. Les résultats sont affectés par la présence
d’horizons riches en magnétite dans I'extension nord-est de la mine Weedon.
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Midland est actuellement a la recherche d’'un partenaire pour ce projet.

Gatineau Zinc (Zn), opéré par Midland

Description de la propriété

Midland possede 100 % d'une vaste position de terrain pour le zinc constituée de 4 propriétés couvrant
69,0 km? répartis dans la région de Gatineau, a environ 200 kilométres au nord-ouest de la ville de
Montréal.

Le 16 avril 2010, la Société a signé une entente avec Zincore Metals inc. (« Zincore ») par laquelle
Zincore avait I'option d’acquérir une participation de 50 % dans la propriété Gatineau, sous réserve des
paiements en espéces de 180 000 $ (30 000 $ complété) et des travaux d’exploration de 3 500 000 $
(645 976 $ complété). Le ler septembre 2011, Zincore a mis fin a I'entente.

Travaux effectués sur la propriété

Le rapport final et les données du levé de suivi PROMIS sur Leitch ont été recus. Avec toutes les
données en main, le consultant géophysicien a modélisé les conducteurs VTEM-PROMIS afin de
préciser les cibles de forages sur les propriétés de Leitch et Bouchette. Le programme de forage
complété a totalisé dix (10) sondages pour un total de 1984.39 meétres.

Les meilleurs résultats ont été obtenus avec les sondages GAT-11-03 et GAT-11-07 forés
respectivement dans les secteurs de Leitch et de Bouchette. Les résultats d’analyses de la zone
minéralisée intersectée au sud de Leitch dans le trou GAT-11-03 a retourné (de 66,60 a 68,45 meétres)
3,8 % Zn sur 1,85 métre incluant 6,6 % Zn sur 0,80 métre. Les analyses d'une zone de sphalérite
disséminée dans le sondage GAT-11-07 situé a I'est de Bouchette ont retourné 3,24 % Zn sur 2,0 métres
incluant 6,68 % Zn sur 0,5 metre. Le Pulse en forage et le levé de Mise a la Masse complétés dans le
sondage GAT-11-03 ont révélé la présence d’au moins deux conducteurs non totalement expliqués et
représentant des cibles de forages additionnelles. Les autres anomalies VTEM ont été expliquées par la
présence de graphite et/ou de pyrrhotite en veinules.

Un levé gravimétrique totalisant 30 kilométres a été complété dans les secteurs de Lafontaine et
de Leitch. L'interprétation géophysique a défini au moins trois (3) anomalies d'intérét méritant d'étre
investiguées par forage au diamant dans les secteurs immédiats de l'indice de zinc a haute teneur de
Leitch et au sud-est de la zone de Lafontaine.

Midland est présentement a la recherche d’'un partenaire pour ce projet.

Vermillon (Cu-Au), en partenariat avec Soquem et opéré par Soquem

Description de la propriété

La propriété Vermillon est située a quelque 90 km au sud-ouest de la ville de La Tuque, au Québec et est
formée de 259 claims contigus couvrant une superficie de 151 km? en coentreprise 50/50 avec Soquem.
La propriété est assujettie a une redevance de 1% NSR sur certains titres miniers, rachetable pour
500 000 $ par tranche de 0,5 %.

Aucun programme d'exploration étant prévu, la Société a radié la propriété miniere et les frais
d’exploration reportés pour 315 503 $ en septembre 2010 et pour 733 $ en septembre 2011.

Travaux effectués sur la propriété
Aucun travail effectué sur la propriété.
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BAIE-JAMES
Baie-James Or (Au), opéré par Midland

Description de la propriété
La propriété est localisée dans la région de la Baie-James et est composée de 1241 claims.

Midland posséde 100 % de 1241 claims dans le territoire de la Baie-James, un territoire susceptible de
devenir prochainement un important producteur aurifére au Québec, aprés la ceinture de I'Abitibi. Ces
nouveaux claims couvrent une superficie de 589 km et sont détenus en propriété exclusive par Midland.

Travaux effectués sur la propriété

Durant le trimestre Midland a complété un programme de reconnaissance géologique et de prospection
de cing jours a I'aide d’'un hélicoptére sur la propriété du lac Guyer située au sud du réservoir LG-3. Le
programme a confirmé la présence de roches favorables avec la présence de roches volcano-
sédimentaires avec des formations d’oxydes de fer. Plusieurs zones minéralisées nichées dans des
métavolcaniques et métasédiments ont été trouvées. Un total de 38 roches ont été envoyées pour
'analyse en or. Les résultats dont en attentent. Une formation d’oxyde de fer a aussi été confirmée sur la
propriété avec une épaisseur minimum de 5.5 métres et ouvert dans toutes les directions. Cette formation
de fer cherteuse a été aussi observée sur le méme horizon stratigraphique a 3 et 6 kilomeétres plus loin.
Un total de 45 échantillons ont été prélevés et seront analysés pour leurs contenues en fer. Les résultats
sont en attentent.

Plus au sud-est de LG-4, au cours des 2 derniéres années, plusieurs indices auriferes associés a des
formations de fer altérées ont été trouvés sur nos 2 principaux blocs de claims Lasalle et Galinée. Les
meilleurs indices ont été échantillonnés par décapage et/ou forage aux diamants. Cependant, de
nombreuses anomalies de polarisation provoquée, magnétique et de tills de base demeurent toujours
inexpliquées. La prochaine campagne ciblera ces secteurs.

Midland est a la recherche d’un partenaire pour ce projet.

Baie-James Molybdéne (Mo), opéré par Midland

Description de la propriété
En 2010, Midland a fait I'acquisition de 265 claims situés 35 km a I'ouest du complexe LG-4 a la Baie-
James. Ces claims couvraient une superficie de 134.1 km? et étaient détenus a 100 % par Midland.

La Société a radié cette propriété en 2011 pour 70 209 $ car aucune exploration n’a été budgétée pour
2012,

Travaux effectués sur la propriété

Durant ce trimestre, aucun travail d’exploration n'a été entrepris sur la propriété. Des 265 claims
originaux, seul le Bloc C de 18 claims demeure actif. Le Bloc C est situé immédiatement au sud-ouest du
projet de Mo du Lac Tilly de Sirios. En 2008, Sirios rapporte I'intersection en forage de 700 ppm Mo sur
une largeur de 85 metres.
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Baie-James Uranium (U), opéré par Midland

Description de la propriété

La propriété est localisée dans la région de la Baie-James et est composée de 320 claims. Depuis son
acquisition en 2007, la propriété a été réduite a 52 claims en parti par manque de crédit au claim pour
leur renouvellement.

En septembre 2009, trois nouveaux claims ont été jalonnés adjacents au bloc de claim de Ganic pres de
LG-3. Ces nouveaux claims couvrent les gites de Ganig Sud et Nord. Ganiq Nord est formé de 2 lentilles
de 60 et 100 métres de long respectivement et d’'une largeur variant de 4 a 7 métres. Des forages aux
diamants et de percussion, a pas plus de 50 métres de profond, ont permis de définir une ressource, non
conforme au NI-43-101, de 150,000 tonnes a 0.05% U ou 165,000 livres d’'uranium. Ganiq Sud varie en
largeur de 1 a 8.5 metres et a été suivie par forage peu profond (12 a 25 metres) sur plus de 270 metres.
La ressource estimée non conforme au NI 43-101 se chiffre a 115,000 tonnes a une teneur de 0.035% U
ou 126,000 livres d'uranium. Les deux gites sont structuralement contrélés et formé de viens de
pechblende recoupant les métavolcaniques mafiques archéennes. Un autre indice minéralisé, appelé
Ganiq Sud extension, a été antérieurement foré par 4 trous situés au contact discordant du socle archéen
et des sédiments protérozoiques de la formation de Sakami. Deux de ces forages ont retourné au
contact 0.062% U3Og sur 0.3 meétre et 0.086% U3Og sur 0.6 meétre respectivement a prés de 110 meétres
de profond. Ce contact est considéré tres favorable pour des gites d’'uranium en discordance.

Travaux effectués sur la p